
LE « MACHINE LEARNING »(1)  
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L’évaluation ESG (Environnement, Social et 
Gouvernance) d’OFI Invest Asset Management 
permet de comprendre le positionnement  
d’un émetteur au sein de son secteur d’activité 
sur les enjeux les plus pertinents. 

Nous utilisons une cartographie de la matérialité des enjeux ESG par rapport à 4 typologies 
de risques extra-financiers que sont les risques associés à la production, les risques légaux 
ou de régulation, les risques de réputation et le risque de perte d’opportunité.

Ainsi, l’ensemble des 33 enjeux ESG identifiés par OFI Invest Asset Management sont analysés 
au regard de la nomenclature des risques financiers et seuls ceux activant plus de deux 
risques sont retenus dans l’évaluation ESG d’un secteur d’activité. 

Afin de déterminer quels enjeux sont les plus pertinents pour un émetteur, les analystes 
se basent sur la recherche ESG ainsi que les informations fournies par nos prestataires de 
données pour identifier le rattachement sectoriel approprié.

À ce jour, il existe plus d’une centaine de référentiels pour lesquels les analystes ont effectué 
une identification des enjeux ESG minutieuse. Ce travail requiert un temps non négligeable 
et contraint à la fois notre capacité à couvrir plusieurs milliers d’émetteurs - notamment sur 
le segment des petites entreprises - mais aussi notre revue, tous les 18 mois, des enjeux ESG 
pertinents. Pour pallier cette difficulté, nous avons mis en place une approche quantitative se 
basant sur un modèle de « Machine Learning ».

Le « Machine Learning », un outil permettant d’identifier les enjeux 
ESG cruciaux auxquels s’expose un émetteur

Le modèle de « Machine Learning » utilisé par OFI Invest Asset Management repose sur une 
association des émetteurs avec leur référentiel d’enjeux ESG appropriés et des classifications 
sectorielles traditionnelles. Fort de plus de 20 ans d’expertise liée à l’évaluation ESG, OFI 
Invest Asset Management a déjà réalisé plus de 5 000 associations des émetteurs, ce qui 
permet d’augmenter significativement la robustesse du modèle de « Machine Learning ». La 
relation prédite provient des classifications sectorielles communément utilisées en finance, 
telle que la classification GICS, NACE, ICB ou IVA, et le référentiel d’enjeux ESG. 

Afin d’attribuer le référentiel d’enjeux ESG adéquat, nous employons un modèle spécifique 
de « Machine Learning » appelé le « random forest » (forêt d'arbres de décision en français). 
Décomposé par étapes, le modèle « random forest » segmente l’échantillon d’analyse en un 
nombre important de sous-échantillons aléatoires, puis détermine l’arbre de décision le plus 
approprié. Enfin, il agrège l’ensemble des arbres de décisions obtenus afin de former un seul 
modèle de prédiction. Dans ce contexte, le modèle « random forest » pose une série de 
questions (illustrées par les arbres de décisions), utilise la variable (la classification sectorielle) 
en tant que réponse aux questions posées et détermine sa précision (en utilisant le vaste 
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échantillon de rattachements aux enjeux ESG des émetteurs). Ainsi, des centaines d’arbres 
sont générés à partir de jeux de données d’entraînement qui varient légèrement et le modèle 
« random forest » agrège les arbres obtenus en fonction du nombre de bonnes réponses.

Le résultat obtenu repose sur une série de probabilités d’attribution aux différents référentiels 
d’enjeux ESG. À ce jour, la fiabilité du modèle s’établit à plus de 90% et un référentiel unique 
est proposé dans plus de 75% des cas.

Toutefois, la fiabilité du «  random forest  » est hétérogène selon les segments d’activités. 
En effet, pour certains secteurs, tel que les banques, la fiabilité s’établit à quasiment 100%. 
Pour d’autres secteurs plus complexes, tel que la vente au détail, la fiabilité est de l’ordre de 
70%. Ainsi, en combinant l’expertise des analystes ESG avec les classifications sectorielles 
traditionnelles, le modèle de « random forest » développé détermine le référentiel d’enjeux 
ESG le plus approprié et, par extension, l’exposition aux enjeux ESG d’un émetteur. 

Le bénéfice de ce modèle est indéniablement le gain de temps pour les analystes ESG. En 
effet, le modèle « random forest » permet d’harmoniser l’identification du référentiel d’enjeux 
ESG pour les émetteurs mais aussi d’identifier les émetteurs pour lesquels les enjeux ESG 
pertinents ont pu évoluer à travers le temps.

Deux extensions de ce modèle sont possibles

La première pourrait être de produire une analyse ESG préliminaire, du type « fast track » 
(parcours accéléré), permettant à l’analyste ESG d’avoir une prévisualisation des enjeux 
pertinents et du positionnement vis-à-vis des pairs. La deuxième extension pourrait être 
liée à la sélection des émetteurs sur base de critères ESG pour les gérants dans le cadre 
d’investissements réalisés.
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